55

ФИНАНСЫ ПРЕДПРИЯТИЙ РЕАЛЬНОГО СЕКТОРА ЭКОНОМИКИ 
За январь-сентябрь 2009 г. сальдированный финансовый результат деятельности организаций составил 2808,7 млрд. рублей, что на 35,9% ниже показателя за соответствующий период 2008 года. После крайне неудачного начала года (в январе убытки предприятий на 184,4 млрд. рублей перевесили прибыль) финансовое положение предприятий стало постепенно выправляться. С февраля сальдированный финансовый результат вышел в положительную область и разрыв с показателями предыдущего года стал сокращаться. В целом, доминирующей была тенденция стабилизации и даже некоторого улучшения финансовых результатов деятельности организаций, однако положительная динамика оставалась неустойчивой и говорить о начале полномасштабного восстановления реального сектора экономики, в том числе, в финансовом отношении, было преждевременно. 
Сентябрь стал вторым подряд благополучным месяцем, если судить по финансовому результату, который оказался в 3,3 раза выше показателя за сентябрь 2008 г. Однако, следует отметить, что сравнение с показателями прошлого года, начиная с сентября, становится мало информативным. В конце 2008 г. реальный сектор испытал первый серьезный удар глобального финансового и экономического кризиса, что сразу отразилось на финансовых результатах деятельности предприятий. В сентябре-ноябре 2008 г. прибыль упала на 80% по сравнению с показателями 2007 г., в то время как на протяжении предыдущих месяцев превышение составляло в среднем 40%. Именно поэтому имеет смысл использовать для сравнения не столько результаты 2008 год, сколько 2007 года. Но даже в этом случае показатели последних месяцев выглядят достаточно убедительно. Так, в августе сальдированный финансовый результат деятельности организаций оказался выше показателя 2007 г. на 29%, а в сентябре ниже, но всего на 4%. 
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нарастающим итогом с начала года к соответствующему периоду предыдущего года, 
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Прирост прибыли предприятий реального сектора экономики в 2008-2009 годах

Спад производства и другие проявления кризиса в разных видах деятельности оказались неравнозначными. Точно также, в силу множества причин, восстановительные процессы идут неравномерно и от отрасли к отрасли имеют свою специфику. 
На фоне улучшения с конца I квартала и стабилизации конъюнктуры мирового рынка энергоносителей, а также сохранения высоких экспортных цен на газ, наблюдается последовательное улучшение финансового состояния предприятий, занятых добычей полезных ископаемых. За январь-сентябрь 2009 г. финансовый результат деятельности этих предприятий составил 651,1 млрд. рублей (-27,8% и +4,9% к соответствующему периоду 2008 г. и 2007 г.). Для информации, по итогам первых трёх кварталов средняя цена на нефть сорта Brent составила 57,49 долларов за баррель, что почти в два раза (на 48,5%) ниже показателя за аналогичный период 2008 год и на 21% ниже средней цены за 2007 г. Вместе с тем, прибыльность отрасли по-прежнему обеспечивается преимущественно предприятиями ТЭК. Сальдированный финансовый результат предприятий, занятых добычей прочих видов полезных ископаемых, хотя и вышел в конце II квартала в положительную область, остался на низком уровне (21,9 млрд. рублей по итогам января-августа или 16,5% к соответствующему периоду 2008 г.). Среди негативных моментов можно также выделить тот факт, что, несмотря на возвращение цен на нефть в комфортную для экономики России зону, оживления инвестиций со стороны ТЭК пока не произошло. Это свидетельствует, с одной стороны, о сохранении рисков в экономике и, с другой, о высокой степени зависимости инвестиционной активности от притока иностранного капитала. 

Финансовые результаты деятельности добычи полезных ископаемых, обрабатывающих производств и производства и распределения электроэнергии, газа и воды в 2008 -2009 гг. (в млрд. рублей)
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Динамика финансовых результатов деятельности предприятий добывающих 
производств и производств товаров инвестиционного спроса
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Финансовый результат обрабатывающих производств за январь-сентябрь 2009 г. оценивается в 662,5 млрд. рублей. По отношению к соответствующему периоду 2008 г. это составляет всего 35,6%. В то же время можно отметить, что по сравнению с предыдущим месяцем показатель вырос на 7,4 п.п. В  наибольшей степени пострадали от кризиса и по-прежнему находятся в тяжелом финансовом состоянии предприятия обрабатывающего сектора, ориентированные на удовлетворение внутреннего инвестиционного спроса. Отдельно следует выделить такие отрасли, как:

· производство стройматериалов  (неметаллических минеральных продуктов) (за первые восемь месяцев  2009 г. была получена прибыль до налогообложения в объеме всего 8 млрд. рублей, что составляет 7,9% от показателя за тот же период  2008 г.);  
· обработка древесины и производство изделий из дерева (убыток по итогам января-августа составил 10,3 млрд. рублей, тогда как за аналогичный период 2008 г. была получена прибыль 1,6 млрд. рублей);
· производство электрооборудования (по итогам восьми месяцев 2009 г. предприятия отрасли зафиксировали убыток 67,5 млрд. рублей против прибыли 28,9 млрд. рублей за соответствующий период 2008 г.);
· производство транспортных средств и оборудования (январь-август 2009 г. – убыток 65,9 млрд. рублей, январь-август 2008 г. – прибыль 18,6 млрд. рублей).
Неблагоприятное финансовое состояние производства неметаллических минеральных продуктов напрямую связано с падением объема строительных работ. Снижение производства в данном виде деятельности, в результате отсутствия спроса со стороны строительства, было одним из наиболее сильных среди всех обрабатывающих производств. Несмотря на наблюдающийся в последние месяцы рост объёмов производства, восстановление идет крайне медленно: по итогам первых трех кварталов текущего года и по отношению к соответствующему периоду 2008 г., падение оценивается в 28,8% (для сравнения, в целом по обрабатывающей промышленности этот показатель составляет 19,1%). 
Убыточность деревообрабатывающей отрасли также во многом обусловлена резким снижением производства, которое составило 27% по итогам I полугодия. Начиная с июня, в отрасли наблюдается устойчивый рост. Однако, ожидать выхода финансовых показателей в положительную область в ближайшее время вряд ли стоит. Этому препятствует неэффективность производства: рентабельность продаж в докризисный период составляла 4,9% по данным за июнь 2008 г., а в I полугодии 2009 г. снизилась до -2,6%. Существенным фактором риска остается так же высокая зависимость отрасли от банковского кредитования (доля собственных средств в пассивах за I квартал 2009 г., по оценке Минэкономразвития России, составляла 18,1% при нормальном ограничении >50%).
Что касается двух других отраслей, то они по-прежнему остаются абсолютными лидерами по сокращению выпуска продукции. В январе-сентябре 2009 г. динамика производства электрооборудования, электронного и оптического оборудования в РФ составила 63,9% к январю-сентябрю 2008 г., производства транспортных средств и оборудования 58,4%. Можно добавить, что в последнем случае вопреки общей тенденции (если не восстановления, то, по крайней мере, стабилизации объёмов производства), продолжает нарастать спад.

Тяжелым также остается финансовое состояние предприятий химической отрасли. Несмотря на неплохие показатели августа, суммарный сальдированный результат по итогам первых восьми месяцев на уровне 21,8 млрд. рублей составил всего 9,6% от показателя за аналогичный период 2008 г.  
Заметно улучшить свое финансовое положение за последние месяцы удалось предприятиям, занятым металлургическим производством. Сальдированный финансовый результат по итогам января-августа составил 103,2 млрд. рублей против убытка 37,5 млрд. рублей в I квартале. Это стало возможным в результате снижения себестоимости, с одной стороны, и роста спроса и цен на продукцию металлургических предприятий, с другой. Постепенное снижение ставок кредитования и открытие кредитных линий также положительно сказались на деятельности металлургов, учитывая высокую зависимость большинства российских металлургических компаний от заемных средств.  Тем не менее, сравнение с показателями прошлого года заставляет сделать вывод, что финансовое состояние отрасли пока далеко от стабильного.
В целом финансовое положение производства товаров инвестиционного спроса остается достаточно тяжелым. Убытки вызваны, прежде всего, резким сжатием  внутреннего рынка, и, как результат,  стремительным падением объемов производства. Можно добавить, что в сентябре инвестиции в основной капитал продолжили снижение. Кроме того, все вышеперечисленные производства энергоемки, поэтому рост тарифов на энергетику резко увеличил издержки данных производств. К факторам, формирующим основу повышенной уязвимости данных отраслей к сжатию совокупного спроса, можно отнести также высокую степень кредитного обременения большинства отраслей, а также общую неэффективность производств.
Среди видов экономической деятельности, занятых выпуском потребительских товаров, в лучшем состоянии находится производство пищевых продуктов, включая напитки и табака. Снижение объемов производства на пике кризиса оказалось умеренным – в пределах 4% - и уже, начиная с марта, сформировалась положительная динамика. Во втором квартале предприятия, занятые в пищевом производстве, получили положительный сальдированный финансовый результат на 36,7% выше, чем за соответствующий период прошлого года. Уверенный рост прибыли продолжился в III квартале. Таким образом, в данной сфере деятельности, пусть в незначительной степени, но все же удалось реализовать эффект импортозамещения, в результате проведенной девальвации рубля, что не в последнюю очередь стало возможно благодаря сравнительно высокому уровню конкуренции в этом секторе и наличию стабильного спроса на продукты первой необходимости, производимые преимущественно отечественными предприятиями. 
Наиболее прибыльным видом деятельности, по итогам первых девяти месяцев   2009 г., остается производство и распределение электроэнергии, газа, и воды. В результате роста регулируемых тарифов и свободных цен (за январь-сентябрь в среднем на 18,0%), финансовый результат отрасли по итогам первых трёх кварталов составил 156 млрд. рублей, что в 3,2 раза выше показателя за соответствующий период 2008 года. Следует отметить, что сезонное снижение в производстве и распределении электроэнергии, газа, и воды в этом году было сопоставимо с прошлогодним. Сдерживающее влияние на прибыльность электроэнергетики оказало снижение производства (на 6,9% в январе-сентябре 2009 г. по отношению к аналогичному периоду предыдущего года) и производительности труда
. При минимальном – на 0,1% – снижении численности работников рост среднемесячной заработной платы за январь-сентябрь составил 12,7%, что выше, чем в промышленности (4,4%) и в экономике в целом (8,6%). Однако, на финансовых результатах отрасли все эти факторы отразились в гораздо меньшей степени, чем можно было бы ожидать.
Сокращение грузооборота транспорта в результате сжатия спроса на грузоперевозки со стороны промышленности за первые три квартала 2009 г. на 14% к соответствующему периоду предыдущего года, привело к росту сальдированного финансового результата в транспорте и связи за январь-сентябрь 2009 г. на 0,1%. 

Падение грузооборота железнодорожного транспорта за три квартала 2009 г. составило 16% к показателю за тот же период 2008 года. Основные убытки пришлись на I квартал, когда снижение грузооборота достигало 25,4%. Во втором квартале железнодорожникам не удалось выйти на положительный финансовый результат, убыток – 4,1 млрд. рублей, однако устойчиво положительной отрасль стала лишь            в III квартале. Прибыль за первые восемь составила 34,9 млрд. рублей (35,6% от показателя за соответствующий период 2008 г.) 
Оборот розничной торговли в I квартале 2009 г., благодаря временному лагу между снижением доходов и замедлением покупательской активности, оставался на уровне прошлого года, показав незначительное снижение - 0,1%. Однако, по итогам полугодия, падение к соответствующему периоду 2008 г. составило уже 3,0%, девяти месяцев – 5,3%, а десяти месяцев – 5,7%. Тем не менее, благодаря сокращению издержек в результате снижения арендных ставок и численности занятых, в финансовых результатах деятельности розничной торговли наблюдалась обратная динамика: если в январе-марте прибыль была близка к нулю (1,6 млрд. рублей или 10,4% от уровня           I квартала 2008 г.), то в апреле-июне был зафиксирован положительный финансовый результат на уровне 16,4 млрд. рублей (снижение к предыдущему году – 47,5%). Рост прибыли был зафиксирован также в июле и августе. В итоге совокупный финансовый результат января-августа составил 33,4 млрд. рублей или 73,4% от показателя прошлого года.
Резкое снижение объемов производства, затрудненный доступ к банковским кредитам по-прежнему оказывают негативное влияние на платежеспособность предприятий. Согласно данным Бюллетеня банковской статистики, пока восстановления кредитной активности банков не произошло даже в части краткосрочного кредитования, несмотря на относительно благополучную ситуацию с ликвидностью. По состоянию на начало сентября объем кредитов сроком до 6 месяцев, куда попадает большая часть торговых кредитов и кредитов предприятиям на пополнение оборотных средств, составил порядка 1,1 трлн. рублей против 2 трлн. в середине 2008 года (снижение в номинальном выражении на 42%, а в реальном – на 62%). О сохранении проблемы дефицита оборотных средств в реальном секторе свидетельствует и снижение коэффициента автономии (доля собственных средств в пассивах организаций, нормальное ограничение > 50%) с 44,7% на конец 2008 г. до 43,3 в II квартале 2009 г. по всем видам деятельности (исключение составляют добыча сырой нефти и природного газа и производство, передача и распределение электроэнергии, где указанные  коэффициенты выросли с 61,0% до 62,9% и с 58,5% до 62,7% соответственно). Наиболее зависимым от внешнего финансирования остаётся строительство (коэффициент автономии составляет 13,9%). 
По предварительным данным на 1 октября 2009 года, суммарная задолженность организаций составила 32,4 трлн. руб., что на 15,0% выше уровня начала года и на 20,0% выше уровня на годичной давности (1 октября 2008 г.). Суммарная просроченная задолженность после снижения на протяжении предыдущих двух месяцев в сентябре вновь выросла и вернулась на уровень июля, составив 1255,9 млрд. рублей (прирост к    1 января 2009 г. оценивается в 17,0% , к соответствующему периоду 2008 г. – 28,5%). 
Суммарная задолженность предприятий на конец периода, млрд. руб.
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По предварительным данным на 450 млрд. рублей (или на 3,1%) выросла в сентябре кредиторская задолженность. Рост просроченной задолженности составил 0,5%. По данным на начало октября последняя оценивалась в 1124,1 млрд. рублей. Прирост к началу года составил 13,0%, а к соответствующему периоду 2008 г. – 22,7% (максимум на уровне 43,2% был зафиксирован в конце июля 2009 г.). 
Начиная с июня, предприятия последовательно снижали просроченную задолженность по заработной плате. В итоге, по состоянию на 1 октября, последняя составила в 5080,9 млн. рублей, что на 42,1% ниже показателя на 1 июня и лишь на 8,7% выше уровня начала года. В октябре задолженность предприятий по заработной плате вновь увеличилась до 5405,7 млн. рублей. Наибольший рост отмечен по предприятиям следующих видов деятельности: производство машин и оборудования (+143,4 млн. рублей), транспорт (+133,5 млн. рублей), строительство (+57,6 млн. рублей).
Темп роста задолженности на конец августа по видам в сравнении с соответствующим периодом предыдущего года
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Таким образом, динамика производственных и, как следствие, финансовых показателей свидетельствует о начале восстановительных процессов в экономике. Вместе с тем, восстановление в разных секторах экономики идет крайне неравномерно и в ряде случаев подвержено временным откатам назад. В наиболее выгодном положении оказываются экспортно-ориентированные производства, испытывающие положительный шок от улучшения внешнеэкономической конъюнктуры, и отрасли, нацеленные на удовлетворение внутреннего потребительского спроса, в меньшей степени пострадавшего от кризиса. В то же время, из-за продолжающегося снижения инвестиционной активности тяжелым остается финансовое состояние предприятий обрабатывающего сектора,  ориентированных, на удовлетворение внутреннего инвестиционного спроса. В результате отмеченных тенденций усугубляется технологическое отставание российской обрабатывающей промышленности и усиливается ее экспортно-сырьевая направленность. 
�  Индекс производительности труда, согласно Федеральной программе, рассчитывается с годовой периодичностью. Данные за 2009 год будут в сентябре 2010 года. Индекс рассчитывается в целом по экономике и ряду видов деятельности, в т.ч. по E – «Производство электроэнергии газа и воды».
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